
Executive summary : 
 
Ce mémoire de master étudie la capacité de contrats pour différence indexés sur le prix spot du 
carbone (CCfD) à décarboner 

 
 
Les objectifs de transition énergétique fixés au niveau européen et national demandent de réaliser 
des investissements massifs dans les prochaines décennies, tout au long de la chaîne de valeur 
énergétique. 
En France, le rapport Pisani-Ferry publié en juin 2023 estime par exemple les investissements 

 
En internalisant le prix du carbone, le marché EU ETS est censé rendre ces investissements bas-
carbone compétitifs et permettre ainsi de mobiliser les fonds privés. Pourtant, le système de 

sions (réduction de 
production ou fuel switching, notamment électrique), que de réels investissements de long terme. 
Trois facteurs peuvent expliquer ceci : 1. Le niveau du marché carbone est longtemps resté trop 
bas, notamment pour des raisons de compétitivité ; 2. Indépendamment du prix moyen, la 

-carbone risqué et augmente le coût du capital ; 3. 
-

carbone, faute 
(20-50ans). 

80-95% en 2050 par rapport à 1990. Le prix trop bas du marché carbone fait que le seuil de 
-carbone (direct hydrogen reduction 

lité élevées et des possibilités de hedging très limitées. 
 
Une solution proposée face à ce problème est la mise en place de contrats carbone pour différence 
(CCfD). Ces contrats ont largement été étudiés, sont déjà implémentés en pratique aux Pays-Bas, 
et sont envisagés en Allemagne et en France. Pourtant ni la pr

aspects, respectivement dans les chapitres 1 et 2. 
 

ite pas valoriser les émissions 
évitées au delà du prix de marché européen (alors que ces deux hypothèses étaient 

 
 

seulement sur le prix du carbone, mais sur tous les flux de profits et de coûts du projet (dont les 
treprise une part du risque proportionnelle 

Difference. Ces Contrats permettraient par ailleurs de conserver un signal prix primordial pour 
te puisse adapter sa consommation électrique et jouer le rôle de flexibilité 

 
 




